
NAV erhöhte sich im Juni um 0.6%

NAV stieg um 0.6% auf EUR 5'236.47 je Zertifikat▪

Kapitalrückflüsse überstiegen Kapitalabrufe um EUR 4.3 Mio.▪

Der NAV der Ungekündigten Tranche von P³ verzeichnete im Juni eine positive
Entwicklung und schloss bei EUR 5'236.47 je Zertifikat. Während EUR 5.5 Mio. an
das Portfolio zurückflossen, kam es im Juni zu Kapitalabrufen in Höhe von EUR 1.2
Mio.

Im Juni erhielt Partners Group Erlöse aus einem Block-Trade mit Vishal Mega Mart,
einem führenden indischen Einzelhändler, durch ein Zweitplatzierungsangebot von
900 Millionen Aktien. Die Transaktion stellt den größten Block-Trade von Finanz-
sponsoren in Indien dar und generierte etwa USD 1,2 Milliarden an Bruttoerlösen,
wovon rund USD 792 Millionen an Partners Group-Kunden flossen. Seit Partners
Groups ursprünglicher Investition im Jahr 2018 hat Vishal ein starkes Wachstum
gezeigt, wobei EBITDA und Umsatz in den letzten drei Jahren mit 24% CAGR
wuchsen, was zweistelliges Wachstum der Verkäufe pro Filiale und die erfolgreiche
Umsetzung mehrerer Wertschöpfungsinitiativen widerspiegelt, einschließlich Filien-
erweiterung und Verbesserungen der operativen Effizienz.

Darüber hinaus stellt Project Coconut Partners Groups Erwerb von LP-Anteilen an
zwei Buyout-Fonds des Jahrgangs 2020 dar, die von hochwertigen Investmentpart-
nern mit starker Erfolgsbilanz verwaltet werden. Das Portfolio umfasst 45 zugrundelie-
gende Vermögenswerte, die gut diversifiziert über die Sektoren Gesundheitswesen,
Industrie und Informationstechnologie verteilt sind. Partners Group hat eine 100%ige
Investitionsüberschneidung mit den beiden Fonds und wurde von demWendepunkt
des Portfolios und einem erheblichen Zeitverzug zwischen Referenzdatum und Ab-
schluss angezogen. Letztendlich wurde die Investition mit einem hohen einstelligen
Abschlag zum Referenz-NAV gesichert.

P³ - UNGEKÜNDIGTE TRANCHE
Monatsbericht per 30. Juni 2025

Monatliche Netto-Performance
JahrDezNovOktSepAugJulJunMaiAprMärFebJan

11.7%5.7%4.3%-1.1%4.9%3.3%2.0%1.8%3.2%9.5%-18.3%-1.6%0.0%2020
35.2%1.9%0.0%1.1%0.2%3.4%1.0%4.5%3.0%4.4%7.8%2.5%1.0%2021
-4.9%2.9%-0.4%1.2%-3.0%-2.4%3.8%-5.9%0.7%-0.9%2.3%-0.6%-2.3%2022
1.1%-0.5%-0.2%-0.6%-0.6%-0.6%0.5%1.4%0.7%0.0%0.1%-0.3%1.2%2023
5.2%1.6%-0.4%1.0%1.6%-0.3%-0.1%0.4%-0.3%-0.1%2.6%-0.5%-0.5%2024
-1.0%0.6%0.2%0.0%-1.3%-0.8%0.4%2025

Kennzahlen
YTD30.06.202531.05.2025In EUR

-1.0%5'236.475'205.41NAV per Zertifikat
-8.2%3'040.003'035.00Börsenkurs

-41.9%-41.7%Abschlag zum NAV
84.1%86.4%Investitionsgrad
1.9%4.7%Overcommitment-Level

-9.1%-6.3%Overcommitment-Level inkl.
Kreditlinie

Netto-Performance seit Lancierung
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10.363.4-1.05.21.1-4.935.211.7P³ - Ungekündigte
Tranche

13.588.7-3.426.619.5-12.731.06.4MSCI World TR

Fünf grösste Direktinvestitionen
In %

4.2Zyklische
KonsumgüterAPCVishal Mega Mart1.

3.8IndustrieWEUAmmega (Megadyne - Ammeraal Beltech)2.

3.0IndustrieWEUTechem Metering GmbH3.

2.7IndustrieNAMDiversiTech4.

2.5Zyklische
KonsumgüterWEUInternational Schools Partnership5.

Fünf grösste Fondsinvestitionen
In %
2.1PrimärinvestitionPG Growth Access 20191.
1.8SekundärinvestitionProject Bonhomme II2.
n.a.PrimärinvestitionGreen Equity Investors Side VIII, L.P.3.
1.6PrimärinvestitionThe Seventh Cinven Fund, L.P.4.
1.5PrimärinvestitionVista Equity Partners Fund VII, L.P.5.



Das Zertifikat auf die Partners Group Private Equity Performance Holding Limited
(P³) ist an die Wertentwicklung eines Portfolios aus internationalen Private Equity-
Anlagen gekoppelt und bietet dem Investor die Möglichkeit, am Renditepotenzial
des Private Equity-Marktes zu partizipieren. Das Zertifikat überwindet durch seine
massgeschneiderte Struktur die mit Private Equity-Investitionen typischerweise
verbundenen Hürden der hohen Mindestanlagesummen, des schwierigen Zugangs
zu den besten Beteiligungsgesellschaften und der fehlenden Liquidität und eröffnet
somit auch Privatinvestoren die Möglichkeit, in diese attraktive Anlageklasse zu in-
vestieren.

Informationen

In allen Commerzbank AG-Filialen oder unter
www.p3-privateequity.net

Investor Relations

p3@partnersgroup.com

Investment Manager

Partners Group AG
Unternehmer-Park 3
6340 Baar
Schweiz
+41 (0)41 784 60 00
www.partnersgroup.com
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Netto-Performance seit Lancierung Indexiert auf 100. Seit Erstemission des Zertifikates am 27. April 2000. Die Annahme dieses Indexes dient nur zu Vergleichszwecken und sollte nicht so ausgelegt werden, dass zwangsläufig eine
Korrelation zwischen der Fondsperformance und dem Index besteht. Der Fonds reflektiert nicht den Index. Fünf grösste Direktinvestitionen Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Fünf grösste Fondsinvestitionen Basi-
erend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Portfoliozusammensetzung Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Allokation zu Spezialsituationen umfasst mehrheitlich Fremdkapitalinstrumente, kann aber auch Immobilien-
anlagen enthalten.
Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht. Unter keinen Umständen sollen die darin enthaltenen Informationen als Aufforderung, Angebot oder Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf des hier bes-
chriebenen Produkts oder sonstigen Beteiligungen verwendet oder angesehen werden. Dieser Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Büchern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per
Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von der Richtigkeit der Daten überzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten geprüft. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator für künftige
Ergebnisse sein muss. Sämtliche dargestellten Grafiken, welche die Komposition eines Portfolios in den privaten Anlagemärkten darstellt, dienen lediglich als Richtlinie, können von tatsächlichen Allokationen erheblich abweichen und
sollten in keinem Fall als alleinige Grundlage für die Zusammenstellung eines Portfolios genutzt werden. Jegliche Haftung des Unternehmens für Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfügung gestellten Informationen vorgenommen
werden, ist ausgeschlossen. Bitte konsultieren Sie die offiziellen Zeichnungsunterlagen für eine komplette Übersicht der Konditionen.
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Stammdaten
27.04.2000Erstemission
69'836Anzahl emittierter Zertifikate
EURWährung
Börse StuttgartBörsenplatz
173499Wertpapierkennnummer
1080147Valor
DE0001734994ISIN
173499 GRBloomberg-Ticker

Portfoliozusammensetzung

Investitionen nach geografischem Fokus
46%NordamerikaA

DC

B

A

43%EuropaB
10%Asien-PazifikC
1%Rest der WeltD

Investitionen nach Finanzierungsstadium
84%BuyoutA

EDC
B

A

9%GWB
5%Venture CapitalC
1%n.a.D
1%SpezialsituationenE

Portfolioanlagen nach Industriesektor
22%ITA
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22%IndustrieB
19%Zyklische KonsumgüterC
16%GesundheitswesenD
9%FinanzbrancheE
3%MaterialienF
3%KommunikationsdiensteG
3%VerbrauchsgüterH
2%Real estateI
1%EnergieJ

http://www.p3-privateequity.net/
mailto:p3@partnersgroup.com
http://www.partnersgroup.com/

