P°* - UNGEKUNDIGTE TRANCHE

Monatsbericht per 31. Januar 2022

NAV verringerte sich um 2.2% im Januar

e NAV verringerte sich im Januar um 2.2% auf EUR 5'113.55 pro Zerti-
fikat

e KapitalrtickfllUsse Uberstiegen Kapitalabrufe um EUR 0.6 Mio.

Im Januar verzeichnete der NAV der Ungekiindigten Tranche von P° eine
negative Performance von 2.2% auf 5'113.55 EUR pro Zertifikat. Wahrend
EUR 4.2 Mio. an das Portfolio zurlickflossen, kam es im Januar zu Kapitala-
brufen in Hohe von 3.6 Mio. EUR.

Wiéhrend der Berichtsperiode rief die Ungekiindigte Tranche von P? Kapital
ab, um die Aquisition von Pharmathen zu finanzieren, einem flihrenden
Entwickler fortschrittlicher Technologien zur Verabreichung von Medika-
menten. Das Unternehmen verfligt ber ein Portfolio von rund 80 komplexen
generischen Arzneimitteln, zu denen Patienten in mehr als 85 Landern
weltweit Zugang haben. Pharmathen hat historisch erstklassige F&E-Kapa-
zitdten sowie einen historischen Track-Record vorzuweisen und das Unter-
nehmen verflgt Uber eine solide Pipeline an Produkten, die in den nachsten
funf Jahren auf den Markt gebracht werden sollen. Partners Group wird mit
Pharmathen zusammenarbeiten, um das organische Wachstum voranzutrei-
ben, die Produktpipeline auszubauen und das Unternehmen durch selektive
Akquisitionen global zu skalieren, wobei der Fokus auf die Expansion des
Unternehmens in den USA liegt.

Des Weiteren hat Partners Group den Verkauf von Voyage Care an Wren
House abgeschlossen. Voyage Care hat seinen Hauptsitz im Vereinigten
Konigreich und bietet Unterstitzung fir Menschen mit Lernschwierigkeiten
und damit verbundenen kérperlichen Behinderungen, autistischen Stérungen,
komplexen Bedurfnissen und Hirnverletzungen an. Wéhrend der Investiti-
onsperiode hat Voyage sein Managementteam um wichtige strategische
Mitarbeiter erweitert, Investitionen zur Verbesserung der Pflegequalitat
getatigt, seine Spezialgebiete ausgebaut und seine Kapazitdten durch neue
Entwicklungen und Ubernahmen erweitert. Heute unterstitzt Voyage tiber
3'500 Menschen mit Lernschwierigkeiten und damit verbundenen kérperli-
chen Behinderungen.

Monatliche Netto-Performance

Jan Feb Mar Apr Mai Jun
2017 1.4% 1.4% 2.1% 1.2% -0.5% 1.1%
2018 -0.1% 0.3% 1.4% 1.0% 1.3% 0.3%
2019 1.3% 1.7% 2.9% 0.3% -0.3% 2.4%
2020 0.0% -1.6% -18.3% 9.5% 3.2% 1.8%
2021 1.0% 2.5% 7.8% 4.4% 3.0% 4.5%
2022 -2.2%

In EUR 31.12.2021 31.01.2022 YTD
NAV per Zertifikat 5'227.39 5'113.55 -2.2%
Borsenkurs 4'040.00 3'800.00 -5.9%
Pramie zum NAV -22.7% -25.7%
Investitionsgrad 93.5% 93.8%
Overcommitment-Level 14.6% 15.3%
Overcommitment-Level inkl. Kreditlinie 6.4% 6.9%

Netto-Performance seit Lancierung
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M P® - Ungekiindigte Tranche 11 MSCI World TR © Performance (r. S.)

In% 2017 2018 2019 2020 2021 2022 I &k

kum. ann.
P® - Ungekiindigte Tranche 12.0 51 18.8 11.7 352 -22 951 143
MSCI World TR 76 -42 300 64 310 -39 795 124

Funf grosste Direktinvestitionen

In %

1. KinderCare Education NAM ZyKlische . 4.0
Konsumgdter

2. Asmodee Group WEU Zykhsche" 3.7
Konsumgtiter

3. SRS Distribution, Inc. NAM  Materialien 2.9

4. Ammega (Megadyne - Ammeraal Beltech)  WEU Industrie 2.9

5. United States Infrastructure Corporation NAM  Versorgung 2.5

Fuinf grésste Fondsinvestitionen

In%

1. Anonymized Emerging Markets Venture Fund 2 Primary 2.6

2. PermiraV, L.P. Primary 1.7

3. Green Equity Investors VII, L.P. Primary 1.6

4. Clayton Dubilier & Rice Fund IX, L.P. Primary 1.6

5. Project Paris 2.0 Secondary 1.4

Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
0.1% -0.1% 2.6% 0.7% -0.1% 1.7% 12.0%
0.9% 0.7% 0.8% -1.0% 0.6% -1.2% 5.1%
0.6% -0.0% 0.9% -0.7% 0.3% 3.7% 13.8%
2.0% 3.3% 4.9% -1.1% 4.3% 5.7% 11.7%
1.0% 3.4% 0.2% 1.1% -0.0% 1.9% 35.2%
-2.2%
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Das Zertifikat auf die Partners Group Private Equity Performance Holding

Limited (P®) ist an die Wertentwicklung eines Portfolios aus internationalen

Private Equity-Anlagen gekoppelt und bietet dem Investor die Mdglichkeit, E"Stem'ss'?n. B 27.04.2000
am Renditepotenzial des Private Equity-Marktes zu partizipieren. Das Zerti- ~ ‘Anzahl emittierter Zertifikate 69'836
fikat Uberwindet durch seine massgeschneiderte Struktur die mit Private Waéhrung EUR
Equity-Investitionen typischerweise verbundenen Hirden der hohen Min- Bérsenplatz Borse Stuttgart
destanlagesummen, des schwierig.en‘Z_ugangs zu (Elen besten.BeteiIiguogsge— Wertpapierkennnummer 173499
sellschaften und der fehlenden Liquiditat und eroffnet somit auch Privatin- Vel p—
vestoren die Mdglichkeit, in diese attraktive Anlageklasse zu investieren.

ISIN DE0001734994
Informationen Bloomberg-Ticker 173499 GR

In allen Commerzbank AG-Filialen oder unter

www.p3-privateequity.net Portfoliozusammensetzung

. Investitionen nach regionalem Fokus
Investor Relations

A Nordamerika 46%

p3@partnersgroup.com D B Europa 42%
c C Asien 8%

Investment Manager D Rest der Welt 4%

Partners Group AG
Zugerstrasse 57

6341 Baar-Zug

Schweiz

+41 (0)41 784 60 00
www.partnersgroup.com

b

Investitionen nach Finanzierungsstadium

A Buyout 89%
B  Venture Capital 9%
C  Spezialsituationen 2%
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Portfolioanlagen nach Industriesektor

A T 24%

J B Telekommunikationssektor 1%

| A C  Zyklische Konsumguter 22%

D Energieversorgung 3%

H ~ \ E  Gesundheitswesen 13%
- g F  Materialien 6%

G G Finanzbranche 10%
H Verbrauchsgiter 4%

F l C I Industrie 15%

E D J  Energie 2%

Netto-Performance seit Lancierung Indexiert auf 100. Seit Erstemission des Zertifikates am 27. April 2000. P* Ungekiindigte Tranche: basiert auf monatlichen Bewertungen. MSCI World TR: Bloomberg NDDUWI Index in EUR. Fiinf grésste
Direktinvestitionen Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Fuinf grosste Fondsinvestitionen Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Portfoliozusammensetzung Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Alloka-
tion zu Spezialsituationen umfasst mehrheitlich Fremdkapitalinstrumente, kann aber auch Immobilienanlagen enthalten.

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht. Unter keinen Umstanden sollen die darin enthaltenen Informationen als Aufforderung, Angebot oder Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf des hier beschriebenen
Produkts oder sonstigen Beteiligungen verwendet oder angesehen werden. Dieser Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Blichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per Berichtsdatum entnommen
wurden. Wir sind von der Richtigkeit der Daten tberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten gepriift. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fir kinftige Ergebnisse sein muss.
Samtliche dargestellten Grafiken, welche die Komposition eines Portfolios in den privaten Anlagemarkten darstellt, dienen lediglich als Richtlinie, kénnen von tatséchlichen Allokationen erheblich abweichen und sollten in keinem Fall als alleinige
Grundlage fur die Zusammenstellung eines Portfolios genutzt werden. Jegliche Haftung des Unternehmens fir Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfligung gestellten Informationen vorgenommen werden, ist ausgeschlossen. Bitte
konsultieren Sie die offiziellen Zeichnungsunterlagen fur eine komplette Ubersicht der Konditionen.
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