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Monatsbericht per 30. September 2025

NAV verzeichnete im September eine positive Performance von 1.0 %

= Der NAV stieg um 1.0 % auf EUR 5'277.32 pro Zertifikat

= Kapitalabrufe Gibertrafen Ausschittungen um EUR 0.9 Millionen

Der NAV der unkiindigten Tranche von P?* zeigte im September eine positive En-
twicklung und schloss bei EUR 5'277.32 pro Zertifikat. Wahrend die Kapitalausschit-
tungen an das P3-Portfolio EUR 4.2 Millionen betrugen, summierten sich die Kapita-
labrufe im September auf EUR 5.1 Millionen.

Im Berichtsmonat erwarb Partners Group MPM Products, ein in GroRbritannien an-
sassiges globales Tiernahrungsunternehmen, in einer Transaktion mit einem Un-
ternehmenswert von rund GBP 500 Millionen. MPM ist bekannt fiir seine Premium-
Nassfuttermarken fiir Katzen - Applaws, Reveal und Encore -, die in Gber 50 Landern
sowohl Uber E-Commerce als auch Uber den Einzelhandel verkauft werden. Die
Produkte zeichnen sich durch die Verwendung von echtem Fleisch und Fisch,
natlrliche Clean-Label-Zutaten und eine starke Innovationspipeline aus. Partners
Group wird mit dem Managementteam von MPM zusammenarbeiten, um das
Wachstum zu beschleunigen und MPM zum globalen Marktfiihrer fir Premium-
Nassfutter fir Katzen zu entwickeln. Der Geschéaftsplan konzentriert sich auf die
Ausweitung des Umsatzes in Kernmaérkten, den Eintritt in neue Regionen, die
Starkung der Markenentwicklung, den Ausbau der E-Commerce-Fahigkeiten und
die Verbesserung der Widerstandsfahigkeit der Lieferkette.

Dariber hinaus investierte Partners Group in Project Numi, das die Investition von
Partners Group in das Fortfiihrungsvehikel fir ECI Software Solutions darstellt, das
von Apax Partners aufgelegt wurde. ECI ist ein US-amerikanischer Anbieter von
ERP-Software, die speziell auf kleine und mittelstandische Unternehmen
zugeschnitten ist. Das Portfolio von ECI umfasst Lésungen fiir zentrale Geschafts-
prozesse wie Buchhaltung, Einkauf, Lagerhaltung und Bestandsmanagement sowie
Auftragserfassung, die sich auf vier vertikale Markte konzentrieren: Fertigung (50 %
des Umsatzes 2024), Bauwesen (28 %), AuRendienst (13 %) und Distribution (10 %).

Partners Group entschied sich fiir die Investition aufgrund des soliden finanziellen
Profils von ECI, des erfahrenen Managementteams und der nachgewiesenen Er-
folgsbilanz bei Fusionen und Ubernahmen. Gleichzeitig bringt Apax umfassende
Branchenerfahrung und einen klaren Wertschopfungsplan ein, der sich auf die Mi-
gration zu SaaS, die Erweiterung von Zahlungsdiensten, operative Effizienz und
gezielte Akquisitionen konzentriert. Die Investition steht im Einklang mit dem them-
atischen Fokus von Partners Group auf digitale Transformation und resiliente Soft-
wareplattformen.

Monatliche Netto-Performance

Jan Feb Mar Apr Mai Jun
2020 0.0% -1.6% -18.3% 9.5% 3.2% 1.8%
2021 1.0% 2.5% 7.8% 4.4% 3.0% 4.5%
2022 -2.3% -0.6% 2.3% -0.9% 0.7% -5.9%
2023 1.2% -0.3% 0.1% 0.0% 0.7% 1.4%
2024 -0.5% -0.5% 2.6% -0.1% -0.3% 0.4%
2025 0.4% -0.8% -1.3% 0.0% 0.2% 0.6%
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Kennzahlen

In EUR 31.08.2025 30.09.2025
NAV per Zertifikat 5'223.70 5'277.32 -0.2%
Borsenkurs 3'275.00 3'650.00 10.3%
Abschlag zum NAV -37.3% -30.8%
Investitionsgrad 83.7% 84.4%
Overcommitment-Level 1.4% 2.7%
0verf:crrr!m|tment-LeveI inkl. 9.6% 8.1%
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M P2 - Ungekiindigte Tranche Ml MSCI World TR I Performance (r. S.)

2020 2021

2022 2023 2024 2025

P3 - Ungekiindigte
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MSCI World TR

117 352 -49 1.1 52 -02 49.0 83

64 310 -127 195 266 3.5 957 144

Fiinf grosste Direktinvestitionen

1. Vishal Mega Mart Apc  ZYKlische 44
Konsumgiiter

2. Ammega WEU Industrie 3.6

3. DiversiTech NAM  Industrie 2.8

4. International Schools Partnership WEU Zyklische" 25
Konsumgiter

5. Techem WEU Industrie 23

Fiinf grosste Fondsinvestitionen

1. PG Growth Access 2019 Primarinvestition 2.1

2. Project Bonhomme I Sekundérinvestiion 1.9

3. Green Equity Investors Side VIII, L.P. Primarinvestition n.a.

4. Vista Equity Partners Fund VII, L.P. Prim&rinvestition 1.6

5. The Seventh Cinven Fund, L.P. Primarinvestition 1.6

Jul Aug Sep Okt Nov Dez NEL T
2.0% 3.3% 4.9% -1.1% 4.3% 5.7% 11.7%
1.0% 3.4% 0.2% 1.1% 0.0% 1.9% 35.2%
3.8% -2.4% -3.0% 1.2% -0.4% 2.9% -4.9%
0.5% -0.6% -0.6% -0.6% -0.2% -0.5% 1.1%
-0.1% -0.3% 1.6% 1.0% -0.4% 1.6% 5.2%
0.0% -0.2% 1.0% -0.2%
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Das Zertifikat auf die Partners Group Private Equity Performance Holding Limited Stammdaten
(P?) ist an die Wertentwicklung eines Portfolios aus internationalen Private Equity-
Anlagen gekoppelt und bietet dem Investor die Mdglichkeit, am Renditepotenzial Erstemission 27.04.2000
des Private Equity-Marktes zu partizipieren. Das Zertifikat Gberwindet durch seine Anzahl emittierter Zertifikate 69'836
massgeschneiderte Struktur die mit Private Equity-Investitionen typischerweise
verbundenen Hiirden der hohen Mindestanlagesummen, des schwierigen Zugangs ~ Wahrung EUR
zu den besten Beteiligungsgesellschaften und der fehlenden Liquiditat und eroffnet Bérsenplatz Bérse Stuttgart
somit auch Privatinvestoren die Mdglichkeit, in diese attraktive Anlageklasse zu in- .
vestieren. Wertpapierkennnummer 173499
Valor 1080147
Informationen ISIN DE0001734994
Bloomberg-Ticker 173499 GR

www.p3-privateequity.net

Portfoliozusammensetzung

Investor Relations . .
Investitionen nach geografischem Fokus

p3@partnersgroup.com

A Nordamerika 46%
0,
Investment Manager c D B Eu‘ropa _ 43%
C Asien-Pazifik 10%
D Restder Welt 1%

Partners Group AG

Unternehmer-Park 3

6340 Baar A
Schweiz

+41 (0)41 784 60 00

www.partnersgroup.com B

Investitionen nach Finanzierungsstadium

A Buyout 83%

cDE B GW 10%

C Venture Capital 5%

B D na 1%
E Spezialsituationen 1%

Portfolioanlagen nach Industriesektor

A IT 23%

B Industrie 21%

G oL A C  Zyklische Konsumgiiter 17%

F \ D Gesundheitswesen 17%
E Finanzbranche 10%

E F  Materialien 3%
G Verbrauchsglter 3%

D H Kommunikationsdienste 3%
B I  Real estate 2%

e J  Energie 1%

Netto-Performance seit Lancierung Indexiert auf 100. Seit Erstemission des Zertifikates am 27. April 2000. Die Annahme dieses Indexes dient nur zu Vergleichszwecken und sollte nicht so ausgelegt werden, dass zwangslaufig eine
Korrelation zwischen der Fondsperformance und dem Index besteht. Der Fonds reflektiert nicht den Index. Fiinf grésste Direktinvestitionen Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Fiinf grésste Fondsinvestitionen Basi-
erend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Portfoliozusammensetzung Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Allokation zu Spezialsituationen umfasst mehrheitlich Fremdkapitalinstrumente, kann aber auch Immobilien-
anlagen enthalten.

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht. Unter keinen Umsténden sollen die darin enthaltenen Informationen als Aufforderung, Angebot oder Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf des hier bes-
chriebenen Produkts oder sonstigen Beteiligungen verwendet oder angesehen werden. Dieser Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Biichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per
Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von der Richtigkeit der Daten liberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten gepriift. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fiir kiinftige
Ergebnisse sein muss. Samtliche dargestellten Grafiken, welche die Komposition eines Portfolios in den privaten Anlagemarkten darstellt, dienen lediglich als Richtlinie, kénnen von tatséchlichen Allokationen erheblich abweichen und
sollten in keinem Fall als alleinige Grundlage fiir die Zusammenstellung eines Portfolios genutzt werden. Jegliche Haftung des Unternehmens fiir Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfiigung gestellten Informationen vorgenommen
werden, ist ausgeschlossen. Bitte konsultieren Sie die offiziellen Zeichnungsunterlagen fiir eine komplette Ubersicht der Konditionen.
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