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Monatsbericht per 28. Februar 2025

NAV verringerte sich im Februar um 0.8%

= NAV verringerte sich um 0.8% und belief sich auf EUR 5'267.29 pro
Zertifikat

= Kapitalrtickflisse Uberstiegen Kapitalabrufe um EUR 2.3 Mio.

Der NAV der Ungekiindigten Tranche von P?® zeigte im Februar eine negative
Performance und schloss bei 5267.29 EUR pro Zertifikat. Wahrend die
Kapitalausschittungen an das Portfolio von P* 3.0 Millionen EUR betrugen,
summierten sich die Kapitalabrufe im Februar auf 0.7 Millionen EUR.

Im Februar erhéhte Partners Group seine Wachstumskapitalbeteiligung an Lumin
Digital durch den Erwerb zusétzlicher Aktien (Serie A) von einem bestehenden
Aktionar. Das in den USA ansassige Unternehmen Lumin bietet Cloud-native
digitale Banklésungen an, die Finanzinstituten wie Kreditgenossenschaften und
Banken helfen, das Online-Banking-Erlebnis ihrer Kunden zu verbessern. Das
Unternehmen hat Uber 50 aktive Kunden mit etwa 5 Millionen Nutzern,
hauptsachlich in Nordamerika. Die Kapitalzufuhr zielt darauf ab, die
Wachstumsinitiativen des Unternehmens zu beschleunigen, einschlieBlich der
Fdérderung von Innovationen und der Bereitstellung verbesserter Dienstleistungen
fur Finanzinstitute und deren Mitglieder.

Die Bewertung von Breitling, einem unabhéangigen Schweizer
Luxusuhrenhersteller, sank im Februar und spiegelte die Auswirkungen der
anhaltenden makrodkonomischen Gegenwindes auf die Nachfrage und den
Verkauf in mehreren Schllisselméarkten wider. Nichtsdestotrotz arbeitet das
Unternehmen weiterhin an der Erweiterung seines Boutique-Netzwerks und
anderen Wachstumsinitiativen. Im Marz 2025 (bernahm Breitling Gallet, einen
historischen Uhrenhersteller, der 1826 gegrindet wurde und 2026 als
Einstiegsmarke im Luxussegment neu eingefiihrt wird. Gallet-Uhren werden in den
Einrichtungen von Breitling produziert und montiert und in dessen Boutiquen
neben der Hauptmarke verkauft. Zusammen mit der Hauptmarke und Universal
Geneve (2023 Gbernommen) hat Breitling nun Angebote in allen Preissegmenten
des Luxusuhrenmarktes.

Monatliche Netto-Performance

Jan Feb Mar Apr Mai Jun
2020 0.0% -1.6% -18.3% 9.5% 3.2% 1.8%
2021 1.0% 2.5% 7.8% 4.4% 3.0% 4.5%
2022 -2.3% -0.6% 2.3% -0.9% 0.7% -5.9%
2023 1.2% -0.3% 0.1% 0.0% 0.7% 1.4%
2024 -0.5% -0.5% 2.6% -0.1% -0.3% 0.4%
2025 0.4% -0.8%
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Kennzahlen

In EUR 31.01.2025 28.02.2025
NAV per Zertifikat 5'310.35 5'267.29 -0.4%
Borsenkurs 3'320.00 3'368.00 1.8%
Abschlag zum NAV -37.5% -36.1%
Investitionsgrad 91.4% 91.7%
Overcommitment-Level 10.8% 11.2%
0verf:o_rr!m|tment-LeveI inkl. 0.0% 0.3%
Kreditlinie
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M P2 - Ungekiindigte Tranche Il MSCI World TR I Performance (r. S.)

2020 2021

2022 2023 2024 2025

P3 - Ungekiindigte
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MSCI World TR

117 352 -49 1.1 52 -04 546 91

64 310 -127 195 266 23 1025 151

Fiinf grosste Direktinvestitionen

1. KinderCare Learning Companies NAM Zykllsche" 4.1
Konsumgiiter

2. Vishal Mega Mart Apc  ZyKlische 40
Konsumguter

3. Ammega (Megadyne - Ammeraal Beltech) WEU Industrie 3.6

4. Techem Metering GmbH WEU Industrie 27

5. DiversiTech NAM Industrie 2.6

Fiinf grosste Fondsinvestitionen

1. PG Growth Access 2019 Primarinvestition 2.0

2. Green Equity Investors Side VIII, L.P. Primarinvestition n.a.

3. Project Bonhomme Il Sekundérinvesttion 1.8

4. Vista Equity Partners Fund VII, L.P. Prim&rinvestition 1.6

5. The Seventh Cinven Fund, L.P. Primarinvestition 1.5

Jul Aug Sep Okt Nov Dez NEL T
2.0% 3.3% 4.9% -1.1% 4.3% 5.7% 11.7%
1.0% 3.4% 0.2% 1.1% 0.0% 1.9% 35.2%
3.8% -2.4% -3.0% 1.2% -0.4% 2.9% -4.9%
0.5% -0.6% -0.6% -0.6% -0.2% -0.5% 1.1%
-0.1% -0.3% 1.6% 1.0% -0.4% 1.6% 5.2%
-0.4%
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Das Zertifikat auf die Partners Group Private Equity Performance Holding Limited

(P?) ist an die Wertentwicklung eines Portfolios aus internationalen Private Equity- Stammdaten
Anlagen gekoppelt und bietet dem Investor die Mdglichkeit, am Renditepotenzial Erstemission 27.04.2000
des Private Equity-Marktes zu partizipieren. Das Zertifikat Gberwindet durch seine Anzahl emittierter Zertifikate 69'836
massgeschneiderte Struktur die mit Private Equity-Investitionen typischerweise
verbundenen Hiirden der hohen Mindestanlagesummen, des schwierigen Zugangs ~ Wahrung EUR
zu den besten Beteiligungsgesellschaften und der fehlenden Liquiditat und eroffnet Bérsenplatz Bérse Stuttgart
somit auch Privatinvestoren die Mdglichkeit, in diese attraktive Anlageklasse zu in- .
vestieren. Wertpapierkennnummer 173499
Valor 1080147
Informationen ISIN DE0001734994
Bloomberg-Ticker 173499 GR

In allen Commerzbank AG-Filialen oder unter
www.p3-privateequity.net

Portfoliozusammensetzung

Investor Relations . .
Investitionen nach geografischem Fokus

p3@partnersgroup.com

A Nordamerika 49%
0,
Investment Manager c D B Eu‘ropa _ 40%
C Asien-Pazifik 10%
D Restder Welt 1%

Partners Group AG

Unternehmer-Park 3

6340 Baar A
Schweiz

+41 (0)41 784 60 00 B
www.partnersgroup.com

Investitionen nach Finanzierungsstadium

A Buyout 85%

c DE B GW 9%
B C Venture Capital 4%
D Spezialsituationen 1%

E na 1%

A

Portfolioanlagen nach Industriesektor

A IT 22%

G Hly B  Industrie 21%

A C  Zyklische Konsumgiiter 21%

F \ D Gesundheitswesen 16%

E Finanzbranche 8%

E F  Materialien 4%
D G Kommunikationsdienste 3%
B H Verbrauchsgiiter 3%

I  Real estate 1%

J  Energie 1%

Netto-Performance seit Lancierung Indexiert auf 100. Seit Erstemission des Zertifikates am 27. April 2000. Die Annahme dieses Indexes dient nur zu Vergleichszwecken und sollte nicht so ausgelegt werden, dass zwangslaufig eine
Korrelation zwischen der Fondsperformance und dem Index besteht. Der Fonds reflektiert nicht den Index. Fiinf grésste Direktinvestitionen Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Fiinf grésste Fondsinvestitionen Basi-
erend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Portfoliozusammensetzung Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Allokation zu Spezialsituationen umfasst mehrheitlich Fremdkapitalinstrumente, kann aber auch Immobilien-
anlagen enthalten.

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht. Unter keinen Umsténden sollen die darin enthaltenen Informationen als Aufforderung, Angebot oder Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf des hier bes-
chriebenen Produkts oder sonstigen Beteiligungen verwendet oder angesehen werden. Dieser Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Biichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per
Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von der Richtigkeit der Daten liberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten gepriift. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fiir kiinftige
Ergebnisse sein muss. Samtliche dargestellten Grafiken, welche die Komposition eines Portfolios in den privaten Anlagemarkten darstellt, dienen lediglich als Richtlinie, kénnen von tatséchlichen Allokationen erheblich abweichen und
sollten in keinem Fall als alleinige Grundlage fiir die Zusammenstellung eines Portfolios genutzt werden. Jegliche Haftung des Unternehmens fiir Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfiigung gestellten Informationen vorgenommen
werden, ist ausgeschlossen. Bitte konsultieren Sie die offiziellen Zeichnungsunterlagen fiir eine komplette Ubersicht der Konditionen.
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