
Der NAV verzeichnete im Dezember eine negative Performance von -1.5%

Kapitalrückflüsse überstiegen Kapitalabrufe um EUR 11.0 Millionen▪

Im Berichtsmonat erhielt Partners Group Erlöse aus dem Verkauf eines Teils ihrer
Mehrheitsbeteiligung an International Schools Partnership (ISP), nachdem CVC
Capital Partners eine Minderheitsbeteiligung in Höhe von 20% an demUnternehmen
erworben hatte. Partners Group investierte ursprünglich 2013 in ISP und reinvestierte
2021 gemeinsam mit dem Minderheitsaktionär OMERS. Während der gesamten
Investitionsperiode unterstützte Partners Group das Management und den Verwal-
tungsrat von ISP bei der Transformation des Unternehmens zu einer skalierten, er-
stklassigen Lernplattform. Heute ist ISP die viertgrößte globale private K-12-
Bildungsplattform und unterrichtet über 110'000 Schülerinnen und Schüler an 111
Schulen in 25 Ländern in sieben Regionen. Nach der Minderheitsbeteiligung von
CVC bleibt Partners Group Mehrheitsaktionär von ISP.

Darüber hinaus schüttete Permira V Erlöse aus, die hauptsächlich aus der vollständi-
gen Realisierung seiner Beteiligung an Informatica stammten, einem an der NYSE
notierten Anbieter von Enterprise-Cloud-Datenmanagement. Das Unternehmen
wurde in einer Transaktion an Salesforce verkauft, die Informatica mit rund USD 8.7
Milliarden (Unternehmenswert) bewertete. Informatica führte seinen Börsengang im
Oktober 2021 durch, wobei der Fonds den überwiegenden Teil seiner Beteiligung
auch nach der Notierung hielt. Seit dem ursprünglichen Going-Private im Jahr 2015
gemeinsam mit Salesforce hat das Unternehmen eine umfassende Transformation
durchlaufen, seine Cloud- und Abonnementumsätze skaliert, sein KI-gestütztes
Produktportfolio ausgebaut und eine nachhaltige Plattforminnovation geliefert.

▪ NAV sank um -1.5% auf EUR 5'264.86 je Zertifikat 

Der NAV der ungekündigten Tranche von P³ wies im Dezember eine negative Per-
formance auf und schloss bei EUR 5'264.86 je Zertifikat. Während sich die Kapit-
alrückflüsse an das Portfolio von P³ im Dezember auf EUR 15.2 Millionen beliefen,
betrugen die Kapitalabrufe insgesamt EUR 4.2 Millionen. 

P³ - UNGEKÜNDIGTE TRANCHE
Monatsbericht per 31. Dezember 2025

Monatliche Netto-Performance
JahrDezNovOktSepAugJulJunMaiAprMärFebJan

35.2%1.9%0.0%1.1%0.2%3.4%1.0%4.5%3.0%4.4%7.8%2.5%1.0%2021
-4.9%2.9%-0.4%1.2%-3.0%-2.4%3.8%-5.9%0.7%-0.9%2.3%-0.6%-2.3%2022
1.1%-0.5%-0.2%-0.6%-0.6%-0.6%0.5%1.4%0.7%0.0%0.1%-0.3%1.2%2023
5.2%1.6%-0.4%1.0%1.6%-0.3%-0.1%0.4%-0.3%-0.1%2.6%-0.5%-0.5%2024
-0.4%-1.5%-1.1%2.5%1.0%-0.2%0.0%0.6%0.2%0.0%-1.3%-0.8%0.4%2025

Kennzahlen
YTD31.12.202530.11.2025In EUR

-0.4%5'264.865'345.94NAV per Zertifikat
-1.8%3'250.003'376.02Börsenkurs

-38.3%-36.8%Abschlag zum NAV
91.6%94.9%Investitionsgrad
14.9%17.9%Overcommitment-Level

8.4%7.2%Overcommitment-Level inkl.
Kreditlinie

Netto-Performance seit Lancierung
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Fünf grösste Direktinvestitionen
In %

3.6Zyklische
KonsumgüterAPCVishal Mega Mart1.

2.7DiversiTech2.

2.5IndustrieAmmega (Megadyne - Ammeraal Beltech)3.

2.0Zyklische
KonsumgüterNAMKinderCare Learning Companies4.

1.9ITForterro5. WEU 

NAM Industrie 

Fünf grösste Fondsinvestitionen
In %
2.0PrimärinvestitionPG Growth Access 20191.
1.8SekundärinvestitionProject Bonhomme II2.
1.6PrimärinvestitionAffinity Asia Pacific Fund IV L.P.3.

1.5PrimärinvestitionAdvent Latin American Private Equity Fund VI-H
L.P.4.

1.5PrimärinvestitionThe Seventh Cinven Fund, L.P.5.

WEU 



Das Zertifikat auf die Partners Group Private Equity Performance Holding Limited
(P³) ist an die Wertentwicklung eines Portfolios aus internationalen Private Equity-
Anlagen gekoppelt und bietet dem Investor die Möglichkeit, am Renditepotenzial
des Private Equity-Marktes zu partizipieren. Das Zertifikat überwindet durch seine
massgeschneiderte Struktur die mit Private Equity-Investitionen typischerweise
verbundenen Hürden der hohen Mindestanlagesummen, des schwierigen Zugangs
zu den besten Beteiligungsgesellschaften und der fehlenden Liquidität und eröffnet
somit auch Privatinvestoren die Möglichkeit, in diese attraktive Anlageklasse zu in-
vestieren.

Informationen

Weitere Informationen finden Sie unter 
www.p3-privateequity.net 

Investor Relations

p3@partnersgroup.com

Investment Manager

Partners Group AG
Unternehmer-Park 3
6340 Baar
Schweiz
+41 (0)41 784 60 00
www.partnersgroup.com

P³ - UNGEKÜNDIGTE TRANCHE
Monatsbericht per 31. Dezember 2025

Netto-Performance seit Lancierung Indexiert auf 100. Seit Erstemission des Zertifikates am 27. April 2000. Die Annahme dieses Indexes dient nur zu Vergleichszwecken und sollte nicht so ausgelegt werden, dass zwangsläufig eine
Korrelation zwischen der Fondsperformance und dem Index besteht. Der Fonds reflektiert nicht den Index. Fünf grösste Direktinvestitionen Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Fünf grösste Fondsinvestitionen Basi-
erend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Portfoliozusammensetzung Basierend auf dem Gesamtwert der Investitionen. Allokation zu Spezialsituationen umfasst mehrheitlich Fremdkapitalinstrumente, kann aber auch Immobilien-
anlagen enthalten.
Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht. Unter keinen Umständen sollen die darin enthaltenen Informationen als Aufforderung, Angebot oder Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf des hier bes-
chriebenen Produkts oder sonstigen Beteiligungen verwendet oder angesehen werden. Dieser Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Büchern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per
Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von der Richtigkeit der Daten überzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten geprüft. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator für künftige
Ergebnisse sein muss. Sämtliche dargestellten Grafiken, welche die Komposition eines Portfolios in den privaten Anlagemärkten darstellt, dienen lediglich als Richtlinie, können von tatsächlichen Allokationen erheblich abweichen und
sollten in keinem Fall als alleinige Grundlage für die Zusammenstellung eines Portfolios genutzt werden. Jegliche Haftung des Unternehmens für Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfügung gestellten Informationen vorgenommen
werden, ist ausgeschlossen. Bitte konsultieren Sie die offiziellen Zeichnungsunterlagen für eine komplette Übersicht der Konditionen.
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Stammdaten
27.04.2000Erstemission
69'836Anzahl emittierter Zertifikate
EURWährung
Börse StuttgartBörsenplatz
173499Wertpapierkennnummer
1080147Valor
DE0001734994ISIN
173499 GRBloomberg-Ticker

Portfoliozusammensetzung

Investitionen nach geografischem Fokus
48%NordamerikaA

DC

B

A

40%EuropaB
10%Asien-PazifikC
2%Rest der WeltD

Investitionen nach Finanzierungsstadium
84%BuyoutA

EDC
B

A

9%GWB
5%Venture CapitalC
1%SpezialsituationenD
1%n.a.E

Portfolioanlagen nach Industriesektor
22%ITA
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19%IndustrieB
18%Zyklische KonsumgüterC
17%GesundheitswesenD
10%FinanzbrancheE
4%VerbrauchsgüterF
4%KommunikationsdiensteG
3%MaterialienH
2%Real estateI
1%EnergieJ

http://www.p3-privateequity.net/
mailto:p3@partnersgroup.com
http://www.partnersgroup.com/

